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SODA SANAYi A.S. 3G2016 KONSOLIDE MALI TABLOLARINA iLISKIN YORUMLAR

Konsolide Finansallar 362015 | 2C2016 | 3c2016 | Y'lik Bazda CGeyrek
(TL, Milyon) Degigim Bazinda
Degisim

Hasilat 462 488 492 %6 %1
Brit Kar 129 143 153 %19 %6
Brit Kar Marji %28 %29 %31

FVOK 125 114 138 %11 %22
FVOK Mariji %27 %23 %28

Diizeltilmig FVOK* 124 114 138 %11 %22
Diizeltilmis FVOK Marji* %27 %23 %28

Analist FVOK** 90 96 113 %26 %17

Analist FVOK Marj %19 %20 %23

FAVOK 148 137 162 %9 %18
FAVOK Mariji %32 %28 %33

Diizeltilmis FAVOK* 147 137 162 %10 %18
Diizeltilmis FAVOK Marjr* %32 %28 %33

Analist FAVOK** 113 119 136 %21 %14

Analist FAVOK Marj) %24 %24 %28

Net Kar 164 111 133 %-19 %19
Net Kar Marji %35 %23 %27

Diizeltilmis Net Kar* 163 111 133 %-19 %19
Diizeltilmis Net Kar Marji* %35 %23 %27

Yatirnm Harcamalari 74 58 49 %-34 %-15

Yatinmlar / Satiglar %16 %12 %10

*igtirak ve varlik satiglarindan kaynaklanan bir defaya mahsus gelir harig

** Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler, yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler, istiraklerdeki ve is

ortakliklarindaki yatirnrmlardan gelirler/giderler harig

3C2016 UFRS sonuglara gore,
Satis gelirlerinin %61’ uluslararasi, %39’u yurtigi satiglardan olugmaktadir.

Tarkiye operasyonlarindan elde edilen gelir konsolide satis gelirlerinin %78’ini olustururken, Avrupa
operasyonlarinin payi %22 seviyesindedir.

Konsolide satis gelirlerinde krom kimyasallarinin payr %24, soda kimyasallari ve diger Urlinlerin payr %63
seviyesindedir. Elektrik Uretiminden elde edilen gelir konsolide satis gelirlerinin %13’Un0 olugturmaktadir.

Turk Lirasinin devalliasyonu ve soda segmenti satis hacimlerindeki buyuime neticesinde, gegen yilin ayni
doénemiyle kiyasla satis gelirleri %6 oraninda artarak 492 Milyon TL'ye ulagmistir.

Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda;

- Soda Sanayii’'nin konsolide soda kimyasallari satis hacmi %12 oraninda artis gostermistir. Tark
Lirasinin yasadigi deger kaybiyla birlikte bu hacim artisi satis gelirlerinde %17 oraninda bir artisa
sebep olmustur.

- Krom satiglarinda %4 gerileme yasanirken, krom urinlerinin satis geliri USD cinsinden birim fiyatlari



azalmasi sebebiyle %10 dislis gdstermistir.

- Sirket elektrik satislarini %9 arttirarak 412 kWh'den 477 kWh'ye yikseltmistir. Fakat elektrik
fiyatlarindaki %13 oraninda gerileme sebebiyle elektrik satis gelirlerinde %6 oraninda dusus
kaydedilmistir.

- USD ve Euro, Turk Lirasi karsisinda %4 deger kazanmistir (Dolar/TL 2,8459’ten 2,9561'e, EUR/TL
3,1695’ten 3,3013’e yikselmistir).

2016 yilinin 3. Ceyreginde satislarin maliyeti %2 artarak 339 Milyon TL olmustur. Antrasit, kromit ve dogal
gaz gibi ana hammadde maliyetlerinde yasanan dususle satislarin maliyetinin hasilata orani %69'a
gerilemistir (3G2015: %72) Ddviz cinsinden maliyetlerin azaldidi bir konjonktirde, TL'nin tek haneli deger
kaybi sirketin yabanci para cinsinden finansallari Uzerindeki olumlu etkiyi Turk Lirasi cinsinden mali
sonuglarinda da géranur kilmigtir.

2015 yilinin 3. Ceyregiyle kiyaslandiginda brit kar %19 artarak 153 Milyon TL ve brit kar marji 320 baz puan
artarak %31 olmustur.

Bu c¢eyrekte, satis gelirlerindeki ylkselme ve hammadde maliyetlerindeki azalma sebepleriyle, soda ve diger
drGnlerin brut kardaki payr %30 artmistir. Ayni zamanda krom satis gelirlerindeki daralmayla krom
drdnlerinden elde edilen brit kar %7 gerilemistir. Dolayisiyla soda kimyasallari ve diger Urinlerin konsolide
brit kardaki pay1 %63'ten %70’e yikselirken, krom kimyasallarinin pay1 %37’den %30’a dismdstr.

2016 yilinin 3. Ceyreginde faaliyet giderleri %3 artarak 40 Milyon TL seviyesinde gergeklesmistir (3¢2015: 39
Milyon TL). Faaliyet giderlerinin net satiglara orani %8 seviyesinde kalmis; arastirma gelistirme giderlerinin
ve pazarlama giderlerinin satislara orani sinirli bir artis sergilerken, genel yonetim giderlerinin net satis
gelirlerindeki payinda 120 baz puanlk iyilesme gordlmustir.

Finansal raporlama standartlari geregince, esas faaliyetlere iliskin degerleme farklari “esas faaliyetlerden
diger gelir/gider” hesabina kaydedilmektedir. 2015’in lglncl c¢eyreginde 20 Milyon TL olan net esas
faaliyetlerden diger gelirlere kiyasla, 2016’nin lglnci ceyredinde net esas faaliyetlerden diger gelirler 4
Milyon TL’dir. 2016 yihnin 3. Ceyreginde TL'nin USD ve Euro karsisindaki deger kaybi %4, 3C2015’teyse
sirasiyla %32 ve %11°'dir. Buna bagli olarak sirketin esas faaliyetlerinden dider gelirlerinde daralma
yasanmistir.

2016 yihnin 3. Ceyreginde, Soda Sanayii 59 Milyon TL'ye es deder 5,44% efektif kur ile alti ayda bir
gerceklesen kupon ddemelerine sahip, uzun vadeli, USD cinsinden sabit getirili tahvil alimi yapmistir. Sirket
bu sabit getirili tahvillerden 1 Milyon TL degderleme farki geliri elde etmistir. Bu dénemde sirketin istirak
kar/zararlarindaki payr 3C2015'teki 15 Milyon TL seviyesinden 21 Milyon TL’ye yukselmistir. Buna bagl olarak
net istirak karlari igerisindeki paylar dahil net yatinm gelirleri 22 Milyon TL seviyesinde gerceklesmisgtir.

Operasyonel performansiyla Soda Sanayii son 5 yilda gergeklesen en yuksek karlilik seviyesine ulasmistir.
2016 yilinin 3. Geyreginde, Soda Sanayii %28 FVOK marjiyla (3¢2015: %27) 138 Milyon TL FVOK ve %33
FAVOK marjiyla (3C2015: %32) 162 Milyon TL FAVOK agiklamigtir.

2015 yilinin 3. Geyreginde Denizli Cam hisseleri satisindan 0,4 Milyon TL arizi gelir kaydedilmigtir. Bu hisse
satisinin kar marjina etkisi 10 baz puanin altindadir. 3C2016’da ise bir defaya mahsus bir gelir kazanci
gerceklesmemistir.

USD/TL kurunun énceki yilin ayni dénemine nazaran daha yavas artmasi sebebiyle kur farki gelirlerinde
sinirh artis gorilmus, dolayisiyla Soda Sanayii'nin net finansman geliri 18 Milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir (3C2015: 73 Milyon TL).

2015 yihnin Uguncu geyreginde %35 olan net kar marjina ve 164 Milyon net kara kiyasla, 2016’nin tGgincu
ceyreginde net kar marji %27 ve net kar 133 Milyon TL’dir.

USD cinsinden net uzun pozisyonunda gérilen 53 Milyon USD’lik dusus ve Euro cinsinden net varlik
pozisyonunda kaydedilen 25 Milyon Euro’luk bliyiime sebebiyle, bu ¢eyrekte sirketin net uzun vadeli doviz
pozisyonu 713 Milyon TL'ye gerilemistir (3G2015: 800 Milyon TL).

Soda Sanayiinin 2015'in Gguncu ceyreginde gergeklestirdigi 74 Milyon TL yatirnm harcamasina kiyasla,
kapasite artirimlari, operasyonel verimlilik yatirimlari ve bakim onarim faaliyetleri kapsaminda 2016’nin
Uglincl geyreginde kaydedilen yatirim harcamalari 49 Milyon TL'dir.



Bu ceyrekte, Soda Sanayii’'nin nakit ve nakit benzerleri 120 Milyon TL azalmig ve brit borcu 61 Milyon TL
azalarak 297 Milyon TL’ye gerilemistir (3C2015: 358 Milyon TL). Buna bagl olarak sirketin 475 Milyon TL net
nakti olusmustur (3C2015: 523 Milyon TL).

Soda Sanayii'nin 2016 yil sonuna kadar tamamlanmasi beklenen ve planlandidi sekilde devam eden bir
kazan yatirimi mevcuttur.
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